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Principales Indicadores de Desempefio
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Dic-05 Dic-06

Cartera Bruta* $73,850  $101,695
Numero de Prestatarios 51,973 64,456
Numero de Cuentas de Depésito 69,719 104,236
ROE** 17.5% 12.5%
Rendimiento de Cartera 21.5% 21.0%
Cartera en Riesgo 2.4% 2.0%
Gastos Operativos 11.1% 11.4%
Saldo de Crédito por Cliente $1,421 $1,578
Prestatarios por Empleado 70 62

(000 §)

* Ajustado.

1 No considera riesgo politico del pafs.

2 Por incertidumbre politica del actual gobierno.

Descripcion Resumida

Como microfinanciera supervisada, el Fondo Financiero
Privado para el Fomento de Iniciativas Econémicas - FIE
desarrolla sus operaciones crediticias y de captacion hace ocho
afios. Su amplia experiencia en el sector se debe a sus origenes
que se vinculan a la ONG FIE (su principal accionista), quien
cuenta con veinte afios de apoyo financiero al microempresario
boliviano.

Especializado en el crédito individual urbano, logra una amplia
cobertura a nivel nacional, administrando una cartera de
US$102 millones, con casi 65 mil prestatarios con créditos
promedio de US$1,578 dolares y 104,000 cuentas de depésitos.
Adicionalmente, ofrece servicios financieros complementarios,
como giros, remesas, cobro de servicios basicos y de impuestos.

Puntos Sobresalientes

POSITIVO

Importante crecimiento con calidad
Buena eficiencia operativa

Personal estable y especializado
Gerencia capacitada con expetiencia

NEGATIVO

Alto riesgo politico

Alto nivel de endeudamiento
Concentracion de depositos
Mercado altamente competitivo.

Copyright © 2007 MicroRate Inc.
Prohibida la reproduccion total o parcial sin permiso de la Empresa
La calificacién que se otorga no implica recomendacion para comprar, vender o mantener valores y/o instrumentos de la entidad calificada


mailto:maria@microrate.com
mailto:gabriel@microrate.com
http://www.microrate.com/
mailto:info@microrate.com

.. MicroRate

The Rating Agency for Microfinance

FIE

Fuentes de Fondos
O011%

0 23%

0'46% B 20%

O Ptmos Comerciales B Ptmos Subsidiados

O Depésitos O Patrimonio

Calificacion de Desempefio’®

ROE

g 5
S
[y
S b 3 ) *
38 §3 S
s § R )
QN Sy L %
= < £3
N 2 L8 A
o) AR O K
5]
2 10% 200 | 0%
= 35% -
8 2%
>
<3}
14% 240 1 3%
25% -
16%
190 -
18% 6% 15% -
20%
140 - o s,
22%
24%
90 N 75(]0
2% 12%

=
g
a 28% 40

-15%

12.5%

[ Valor promedio en la muestra comparativa

* ROE Ajustado para eliminar subsidios y

diferencias contables entre las IMFs.
ElI ROE no ajustado asciende a 17%

3 Sélo los ratios Gastos Operativos y

evaluadas por MicroRate.

ROE han sido
comparados con IMFs con préstamo promedio mayor a
US$500; los demas ratios con el promedio de las 47 IMFs
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Fundamentos de Calificacion

FIE demuestra ser una organizacién con grandes fortalezas
operativas y organizativas, sin embargo, opera en un contexto
de algo riesgo politico.

Operativamente, FIE sigue mostrando excelentes resultados,
reflejado en importante crecimiento y excelente calidad de
cartera. Todo ello, meritorio ante un contexto altamente
competitivo e incierto. Complementa ello, el crecimiento
importante de los depodsitos del publico (aunque con cierta
concentracion) y los servicios financieros complementarios.

Organizacionalmente, la institucién se ha fortalecido, con
nuevas areas y especializacion de las existentes. Por otro lado,
aunque la eficiencia operativa es buena, se nota un ligero
deterioro el dltimo afio. Asimismo, queda el reto de mejorar la
productividad del personal.

Financieramente, la estrategia de largo plazo se refleja en la
reduccién de la rentabilidad de los accionistas a favor de los
prestatarios mas pequeflos y en la constitucién de mayores
provisiones para soportar eventuales cambios del contexto.
Aspecto positivo es la diversificacién de los ingresos con la
oferta de servicios financieros complementarios, aunque recién
se viene logrando el punto de equilibrio. En consecuencia, la
rentabilidad patrimonial de FIE se redujo a niveles moderados.

Por otro lado, a pesar del fortalecimiento patrimonial, el nivel
de endeudamiento es bastante alto. Aspecto positivo, es la
estructura de adeudados diversificada y a largo plazo y los altos
niveles de liquidez. En contraste, existe alto riesgo de tasas de
interés. Asimismo, a pesar del calce de monedas, subsiste el
riesgo crediticio ante una eventual devaluacion por la fuerte
participacion de cartera en moneda extranjera

En cuanto al contexto socio politico, existe incertidumbre por
las consecuencias que puede traer la intromisién del gobierno
en el sector, que en parte ya viene afectando la rentabilidad de
la empresa.
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