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Situagdo Financeira' B
Perspectiva de Qualificagio Estavel
Qualificagdo Social’

Metodologia crediticia com
debilidades. Favoravel
eficiéncia operacional.
Moderado risco crediticio
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/ Principales Indicadores de Desempefio \

Dez-08 Dez09 Dez-10

Carteira Bruta('000$) $2,668  $4,232  $5,078
Numero de clientes 1,631 1,522 1,519
Divida/Patrimo6nio 1.2 1.3 1.1

ROE* -14.2%  -5.8% 1.7%
Rendimiento de carteira 34.5%  48.5%  44.4%
Carteira em Risco 20.9% 18.5% 15.0%
Médio Saldos de Crédito $1,636  $2,780  $3,343
Despesas Operacionais 19.3%  241%  19.6%
Prestatirios por Empregado 96 80 69

wustado /

Fatores Sobressalentes

e Estrutura financeira favoravel
e Pessoal estavel
e Bom sistema de informacio gerencial

e Diretor Executivo capacitado e com experiéncia .
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CREDISOL Brasil

Descrigdo Resumida

A Instituicdo de Crédito Solidario (CREDISOL) ¢é uma
Associacio Civil sem fins lucrativos criada e reconhecida desde
1999 como uma Organizagdao da Sociedade Civil de Interesse
Publico (OSCIP).

Oferece créditos sob metodologia individual dirigidos,
principalmente, ao setor informal. Sua sede principal estid na
cidade de Criciuma (sul do Brasil) desde donde atende a zonas
urbanas e periurbanas e imediagoes.

Até Dez-10, administra uma carteira de U$ 5 milhoes e 1,500
prestatarios, com um crédito médio de US$ 3,343.

Fundamentos de Qualificagdo

Com um pouco mais de dez anos de criagao, a CREDISOL
mostra ainda dificuldades para crescer estavel e saudavelmente,
apesar de enfrentar um contexto pouco competido. Os maus
resultados em carteira, prévios a 2007, demandaram toda a
atencdo em recuperar a sustentabilidade financeira (ainda
limitada). A metodologia crediticia tem um desenho
parcialmente bom, apesar de ser ainda insuficiente para
assegurar créditos com qualidade. A qualidade é ainda fraca
com uma carteira em risco e penalidades elevada. Destaca-se o
fortalecimento da gestdo de cobranca.

Mesmo sendo uma entidade pequena, a CREDISOL
demonstra certo avanco no referente a especializacdo, apesar
de persistir a alta concentracio de fun¢bes na Geréncia. Sua
eficiencia operacional esta afetada por uma produtividade
limitada. O controle interno ¢ fraco.

Com uma junta comprometida, a CREDISOL se focaliza no
microempreendedor local (formal e informal) apesar de nio
possuir ainda estratégias claras sobre o segmento de mercado
preferente. Seu posicionamento ¢é fraco, apesar da baixa
concorréncia e do enorme potencial de mercado. Lentamente,
a CREDISOL vem recuperando sua sustentabilidade apesar de
ainda resultar marginal. Destacando-se, pelo contrario, por
uma alavancagem baixa e uma diversificacio de funding
favoravel, com manejo de risco de mercado aceitavel.

Fatores de risco

¢ Metodologia com debilidades

e (Carteira em risco e penalidades altas

Controle operativo deficiente

e DPosicionamento débil por estratégia indefinida.
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ANEXO 1 - MicroRate Tabela para Qualificagio de Desempenho Microfinanceiro

Qualificagio de
Desempenho

Uma qualificagio de desempenho avalia uma instituicio com as melhores praticas em|
microfinangas, levando em conta aspectos financeiros, operacionais e estratégicos.
Particularmente, mede-se o nivel de eficiéncia e eficicia, o nivel e manejo de riscos e 2

perspectiva da instituicao a futuro.

o+

Aquelas IMF's que exibem wuma consistente relagio clara e racional entre]
consideragoes financeiras, operacionais e estratégicas de boa pritica em microfinangas,)
em compara¢do com um conjunto internacional de empresas similares e com os padroes|
emergentes da induastria de microfinangas. (jtimo nivel de Eficiéncia e Eficacia.
| Muito Baixo nivel de Risco / Soﬁgticado manejo de risco. Excelente perspectival

futura.

o+

Aquelas IMF's que se esforgam por equilibmr uma relagio clara e racional entre]
consideragoes financeiras, operacionais e estratégicas de boa pratica em microfinangas,)
em compara¢ao com um conjunto internacional de empresas similares e com os padroes|
emergentes da industria de microfinancas. Bom nivel de Eficiéncia e Eficacia. Baixo|
nivel de Risco / Bom manejo de riscos e minimamente afetadas pela variabilidade dos

ciclos econdomicos. Boa perspectiva futura.

Aquelas IMF's que trabalbam para deﬁm'r uma relagio clara e racional entre
consideragoes financeiras, operacionais e estratégicas de boa pritica em microfinangas,)
em comparagio com um conjunto internacional de empresas similares ¢ com os padroes|
emergentes da industria de microfinangas. Satisfatéria Eficiéncia e Eficacia. Risco
[Moderado / Svujeita a alguma variabilidade dos ciclos econdmicos. Satisfatria

perspectiva futura.

Aquelas IMF's com debilidades financeiras, operacionais ou estratégicas que poem em|
perigo - hoje ou em um futuro dado - a viabilidade da empresa, em comparagio com um
conjunto internacional de empresas similares e com os padrdes emergentes da industrial
de microfinangas. Pobre Eficicia e Eficiéncia. Alto Risco / Com consideravel

variabilidade durante os ciclos econémicos. Pobre perspectiva futura.

Calificacao Situacio Financeira

financeiros.

Dentro de la misma escala descrita arriba, mide la salud financeira de la IMF, basada en
su estructura financeira, rentabilidad, margenes operativos y manejo de riscos

La nota asignada permite diferenciar la excelencia en microfinanzas respecto a la
situacdo netamente financeira de la IMF, haciéndola comparable con los resultados
financeiros de otras entidades.

Las notas asignadas a la Situacdo Financeira se mantienen como un componente
importante de la nota general otorgada por desempefio en microfinanzas.
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Esta interessado pelo relatério completo?
O relatério completo de Desempenho inclui informagao detalhada sobre:
: Contexto
Situacao financeira
Operacbes Microcrediticias
Qualidade de Carteira
Organizacio e Gerenciamento
Governabilidade e Posicionamento Estratégico
Este relatdrio de desempenbo estd disponivel para a sua compra. Se estiver interessado em
adquiri-lo, por gentileza contatar-se com a MicroRate ao 1-703-243-5340 on ao e-mail
info@microrate.com
A MicroRate também oferece o Relatdrio de Qualificacdo e o servico de Acesso a Analistas, que
permitird aos investidores 0 acesso a relatdrios publicaveis de desempenho e qualificagio social
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Mayor Armando Blondet 261 1901 N. Moore St., Suite 1004 1, Angle rue el Araar et bd Lalla
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Telf.: (511) 628-7054 Telf.: 703-243-5340 Telf.:/Fax: +212 5 22 49 10 94
Fax: (511) 628-8729 Fax: 703-243-7380
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