MicroRate

Nivel moderado de risco de crédito.
Risco de taxa e de concentracéo de
financiamento. Boa metodologia de
crédito e estrutura organizacional.
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Data de Visita May-11
Data de Informacao Financeira Jun-10
Qualificag&o anterior B+

Indicadores Chave de Desempenho

Jun-10 Dez-10 Jun-11

Carteira Bruta ($000) $7,019 $8,486 $10,880
Numero de Prestatarios 4,951 5,846 6,913
Divida/Patriménio 0.9 0.9 1.0
ROE* 84% 45% 4.1%
Rendimento de carteira 53.4% 48.9% 50.5%
Carteira em Risco 32% 32% 4.2%
Saldo de credito promedio $1418 $1452 $1,574
Despesas de operagédo 33.7% 32.5% 31.9%
Prestatario por Pessoal 103 122 133
Margem Operacional 10.3% 84% 10.3%
* Ajustado

Wer Anexo 1

2Ver Anexo 1
3 Ver Qualificagdo Social
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Descrigao Resumida

A Instituicaio Comunitaria de Crédito Blumenau Solidariedade (ICC
BLUSOL) criada em 1997 por iniciativa da Prefeitura de Blumenau,
¢ uma instituicdo sem fins lucrativos (ONG). Supervisada pelo
Ministério do Trabalho desde 2005, pertence ao Programa
Nacional do Microcrédito Produtivo Orientado (PNMPO).

Mantém uma carteira de US$ 10.9 milhdes e 6,913 tomadores de
empréstimo. Sob a metodologia individual principalmente, outorga
créditos através de 8 pontos de atendimento, situados no Estado de
Santa Catarina, no sul do Brasil.

Fundamentos de Qualificacao

Uma lideranca destacavel do Conselho Diretivo viu-se refletida através
de um importante crescimento da carteira que, além de mostrar bons
nfveis de qualidade, fortaleceu o posicionamento institucional. Porém,
o principal desafio se centra no fortalecimento do controle interno.

A BLUSOL mostra uma metodologia crediticia boa, destacando
principalmente seu crescimento através de novos clientes. A ainda
baixa concorréncia lhe permite continuar operando, porém os
controles internos e independentes ainda resultam limitados.

Sua posigio financeira ¢ favoravel. Nao obstante, mantém
concentracio do funding e um importante risco de taxas, que a
debilitariam diante de qualquer mudanga adversa no contexto.
Adicionalmente, apesar dos resultados financeiros favoraveis, os
mesmos mostram uma tendéncia decrescente.

Fundamentos de Qualificagio

Fatores Sobressalentes

+  Crescimento sustentado com qualidade.

+ Boa metodologia microcrediticia

+  Gestao eficiente do Conselho Diretivo e da Geréncia.
+ Amplo potencial de mercado.

Fatores de risco

Controle operacional insuficiente

- Concentracdo de funding com entidades estaduais
- Alta exposicao de risco por taxas de juros.
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ANEXO 1 - Tabela MicroRate para Qualificagio Desempenho Microfinanceiro

Qualificacéo de
Desempenho

o, B,y

Uma calificacdo de desempefio evalia uma instituigho com las mejores practicas en
microfinanzas tomando en conta aspectos financeiros, operacionales y estratégicos. En
particular mide el nivel de eficiencia y eficacia, el nivel y manejo de riscos, y la perspectiva a
futuro da instituicéo.

o+

Aquellas IMF que se esforcan por balancear uma relagdo clara y racional entre
consideragdes financeiras, operacionales y estratégicas de boa practica en microfinanzas;
en comparagcdo com un conjunto internacional de empresas similares y com los estandares
emergentes da industria de microfinanzas. Buen nivel de eficiencia y eficacia. Bajo nivel
de risco / Buen manejo de riscos, y minimamente afectados pela variabilidad dos ciclos
econdémicos. Buena perspectiva futura.

Aquellas IMF que trabalhan para definir uma relagéo clara y racional entre consideracdes
financeiras, operacionales y estratégicas de boa practica en microfinanzas; en comparagéo
com un conjunto internacional de empresas similares y com los estandares emergentes da
industria de microfinanzas. Satisfactoria eficiencia y eficacia. Moderado risco/ Sujeto a
alguna variabilidad dos ciclos econédmicos. Satisfactoria perspectiva futura.

Aquellas IMF com debilidades financeiras, operativas o estratégicas que ponen en peligro,
hoy o en un futuro dado, la viabilidad da empresa; en comparagdo a un conjunto
internacional de empresas similares y com los estdndares emergentes da industria de
microfinanzas. Pobre eficacia y eficiencia. Alto risco / Con considerable variabilidad
durante los ciclos econémicos. Pobre perspectiva futura.

Qualificacéo
Situacéao
Financeira

o, B,y

Mide la salud financeira da IMF, basada en su estructura financeira, rentabilidad, margenes
operativos y manejo de riscos financeiros.

Perspectiva de
Qualificacéo

- Positiva

- Estable

- Negativa

- Incierta

Tendencia esperada da calificagéo en los proximos 12 meses
- Positiva- Se espera que la calificagdo mejore.
- Estable- Se espera que la calificagdo se mantenga.
- Negativa- No se espera que la calificagdo se mantenga.
- Incierta- Se identifican factores que no permiten definir uma tendencia.

Qualificacao
Social

El rating social de MicroRate € uma opinido do retorno social de uma inversion.
Evalua el desempefo social considerando el enfoque da microfinanceira respecto
de sus resultados y compromiso social.
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